Self

A J Bank

Cartera Acciones USA (revisada el 26 de noviembre,  2009)
Cartera Acciones USA

Cap. Burs. Rent. Rating Precio 25/11/09 Precio objetivo  Potencial PER Px to
Valor Ticker Sector (mnUS$) Div. Est. Consenso (US$) (US$) Rev est Book
Apple AAPL Tecnologia 183.731 0,00% 4,571 204,19 241,10 18% 25,9 6,6
IBM IBM Tecnologia 167.195 1,65% 4,20 127,28 135,33 6% 12,9 9,1
Oracle ORCL Tecnologia 113.298 0,90% 4,457 22,60 25,28 12% 148 4,3
Walt - Mart WMT Consumo ciclico 211.971 1,98% 4,414 54,96 60,53 10% 15,2 31
Walgreen WAG Consumo ciclico 38.751 1,37% 4,130 39,23 43,18 10% 16,7 2,7
Exxon Mobil XOM Energia 363.025 2,18% 3,727 76,47 78,33 2% 19,6 3,4
JPMorgan JPM Financiero 166.058 0,47% 4,379 42,16 53,950 28% 18,9 1,1
Pfizer PFE Consumo defensivo 150.013 4,30% 4,565 18,59 20,13 8% 9,2 23
Microsoft MSFT Tecnologia 264.509 1,62% 4,421 29,79 32,75 10% 16,6 6,4
Amphenol APH Industrial 7.290 0,15% 4,385 42,51 46,05 8% 23,5 4,5

Fuente: Self Bank, Bloomberg; Fondos de inversién utilizados para la seleccién actual son Robeco U.S. Premium Equities, Franklin US Equities,

Threadneedle American Fund, Morgan Stanley American Franchise.

Salen de cartera modelo : Philip Morris, Procter & Gamble, Mead Johnson, Abbott, Ebay, Cisco

Entran en cartera modelo

. Apple, IBM, Oracle, Wal — Mart, Walgreen, Pfizer, Amphenol

Evolucioén de la cartera vs. S&P 500 (en US$)

Base 100 26 agosto 2003 (fecha creacidn cartera)
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2009 +16% +19% -1 Ao +3% +7%
-3 meses +19% +18% -3 Afos (anualizado) -12% -7%
-6 meses +27% +28% -5 Aios (anualizado) -4% -1%

Fuente: Self Bank.

Estas recomendaciones recogen, desde el 30 de septiembre de 2008, una cartera formada por las 10 principales apuestas de los
mejores fondos de inversion que invierten en Renta Variable EE.UU. seleccionados mensualmente en base a:

1) Rentabilidad 3 afios
2) Volatilidad 3 afios

3) Rentabilidad 6 meses
4) Alfa 6 meses

Sin perjuicio de que la informacion contenida en el presente documento haya sido obtenida, o en su caso, esté basada en fuentes de informacion fiables a nuestro
Juicio, Self Bank (denominacion social Self Trade Bank, S.A.) no garantiza la exactitud de la informacion contenida en el presente documento. Self Bank no
acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida derivada de la utilizacion directa o indirecta de la informacion contenida en el presente documento. Self
Bank no se hace responsable del tratamiento fiscal de los productos de inversion. Self Bank asume que antes de que se lleve a cabo cualquier tipo de inversion,
usted/ustedes han solicitado el asesoramiento fiscal, legal o de otro tipo que sea pertinente, y que han tomado en consideracion los riesgos de la inversion y las
implicaciones fiscales de las pérdidas o ganancias derivadas de los productos de inversion mencionados en este documento. Este documento no constituye una
oferta para comprar y/o vender valores o llegar a cualquier tipo de acuerdo. Los ejemplos de riesgo potencial y rentabilidad son ilustrativos y no deben ser
considerados como limites maximos de pérdidas y ganancias. La informacion y cualquier opinion aqui contemplada se refieren a la fecha del presente
documento y estdn sujetas a cambio. Las rentabilidades utilizadas en los ejemplos son rentabilidades historicas sin garantia de que se puedan repetir en el

Sfuturo.




