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Cartera Acciones Dividendo

Cap. Burs. Rent. Div. Rating Precio Precio Potencial PER Pxto
Ticker Sector (mn €) Est. Consenso 21/12/2009 objetivo (£€) Rev est Book
BBVA BBVA bancario 46.925 3,4% 3,860 12,52 14,14 13% 9,2 1,59
FCC FCC construccion 3.550 4,6% 2,955 27,89 32,41 16% 12,4 1,35
GAS NATURAL GAS energia 13.026 5,3% 3,167 14,55 15,80 9% 9,6 1,24
IBERDROLA IBE utility 34.613 4,8% 3,619 6,59 7,18 9% 12,8 1,29
REPSOL YPF REP energia 22.922 4,7% 3,222 18,78 20,20 8% 151 1,14
BANCO SANTANDER SAN bancario 93.315 4,9% 4,238 11,34 13,00 15% 10,7 1,38
TELEFONICA TEF telecom 91.089 5,9% 4,235 19,36 20,85 8% 11,4 5,23
TELECINCO TL5 medios 2.304 2,8% 2,633 9,34 8,27 -11% 32,2 7,4
TECNICAS REUNIDAS TRE industrial 2.176 3,4% 4,524 38,93 44,94 15% 15,0 6,74
Letra del Tesoro 1 afio 1%
Bono 10 Afios 3,9%

Fuente: Self Bank, Bloomberg.

No hay cambios en la cartera:

Evolucién de la cartera Dividendos frente al Ibex 3
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Base 100 30 diciembre 2002 (fecha creacién cartera)
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Cartera indice Cartera indice
2009 +40% +28% -1 Ao +40% +29%
-3 Meses +1% +1% -3 Aios (anualizado) -6% -6%
-6 Meses +29% +25% -5 Aios (anualizado) +10% +6%

Fuente: Self Bank.

Esta cartera se compone de los 9 valores del Ibex 35 que a cierre de cada afo presentan mayor rentabilidad por dividendo para los
proximos doce meses, incorporando el criterio de diversificacion sectorial aplicado a todas las carteras modelo de acciones de Self Bank
por el que deberan estar representados en cartera un minimo de cinco de los diez siguientes sectores: finanzas, utilities, industria, sanidad,
consumo defensivo, consumo ciclico, energia, telecomunicaciones, tecnologia y materias primas. Se revisa una vez al afio excepto si uno
de los valores que forma parte de la cartera cambia de forma sustancial su politica de retribucion al accionista, o bien si pierde el status de
“investment grade” por parte de las principales agencias de calificacion crediticia, ya que esto representaria poner en peligro el reparto de
dividendos. Para calcular la evolucion de la cartera tomamos como base la hipdtesis de reinversion de dividendos. Los valores de alta
rentabilidad por dividendo tienden a ser valores defensivos y esta seria la principal caracteristica de la cartera, que ademas comporta muy
pocos gastos debido a su baja rotacion.

Sin perjuicio de que la informacion contenida en el presente documento haya sido obtenida, o en su caso, esté basada en fuentes de informacion fiables a
nuestro juicio, Self Bank (denominacion social Self Trade Bank) no garantiza la exactitud de la informacion contenida en el presente documento. Self Bank
no acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida derivada de la utilizacion directa o indirecta de la informacion contenida en el presente
documento. Self Bank no se hace responsable del tratamiento fiscal de los productos de inversion. Self Bank asume que antes de que se lleve a cabo
cualquier tipo de inversion, usted/ustedes han solicitado el asesoramiento fiscal, legal o de otro tipo que sea pertinente, y que han tomado en consideracion
los riesgos de la inversion y las implicaciones fiscales de las pérdidas o ganancias derivadas de los productos de inversion mencionados en este
documento. Este documento no constituye una oferta para comprar y/o vender valores o llegar a cualquier tipo de acuerdo. Los ejemplos de riesgo
potencial y rentabilidad son ilustrativos y no deben ser considerados como limites mdximos de pérdidas y ganancias. La informacion y cualquier opinion
aqui contemplada se refieren a la fecha del presente documento y estan sujetas a cambio. Las rentabilidades utilizadas en los ejemplos son rentabilidades
historicas sin garantia de que se puedan repetir en el futuro.




