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Cartera Acciones Defensiva (revisada el 21 de dicie mbre, 2009) 
Cartera Acciones Defensiva 

Fuente: Self Bank, Bloomberg. Un 0% de la cartera está en liquidez, frente al 0% anterior 

Sale de cartera: -. 
Entra en cartera: -. 
 
Evolución de la cartera Defensiva frente al Ibex 35  

Base 100 30 diciembre 2002 (fecha creación cartera) Base 100 –1 Año 
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 Cartera Índice  Cartera Índice 

2009 +20% +28% -1 Año +20% +29% 

-3 Meses -3% +1% -3 Años (anualizado) +2% -6% 

-6 Meses +19% +25% -5 Años (anualizado) +13% +6% 
Fuente: Self Bank. 

Esta cartera se basa en recomendaciones fundamentales de Self Bank y del consenso de mercado y busca inversiones que por su 

infravaloración, rentabilidad por dividendo, o características del negocio, tengan un carácter defensivo. La cartera debería 

comportarse con una menor volatilidad que el índice, tanto en las subidas, como en las bajadas. 

 
 
 

Sin perjuicio de que la información contenida en el presente documento haya sido obtenida, o en su caso, esté basada en fuentes de 

información fiables a nuestro juicio, Self Bank (denominación social Self Trade Bank) no garantiza la exactitud de la información contenida 
en el presente documento. Self Bank no acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida derivada de la utilización directa o indirecta de 

la información contenida en el presente documento. Self Bank no se hace responsable del tratamiento fiscal de los productos de inversión. 

Self Bank asume que antes de que se lleve a cabo cualquier tipo de inversión, usted/ustedes han solicitado el asesoramiento fiscal, legal o de 
otro tipo que sea pertinente, y que han tomado en consideración los riesgos de la inversión y las implicaciones fiscales de las pérdidas o 

ganancias derivadas de los productos de inversión mencionados en este documento. Este documento no constituye una oferta para comprar 

y/o vender valores o llegar a cualquier tipo de acuerdo. Los ejemplos de riesgo potencial y rentabilidad son ilustrativos y no deben ser 
considerados como límites máximos de pérdidas y ganancias. La información y cualquier opinión aquí contemplada se refieren a la fecha del 

presente documento y están sujetas a cambio. Las rentabilidades utilizadas en los ejemplos son rentabilidades históricas sin garantía de que 

se puedan repetir en el futuro 
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CRITERIA CRI holding 11.030 6,3% 3,111 3,28 3,7 13% 12,0 0,9
GRIFOLS GRF cons. defensivo 2.502 2,0% 4,400 11,75 16,5 40% 16,2 5,0
IBERDROLA RENOVABLES IBR energía 13.665 0,8% 3,973 3,24 3,7 13% 35,5 1,2
REE REE utility 5.094 3,9% 4,393 37,66 41,8 11% 15,8 4,0
TELEFÓNICA TEF telecomunicaciones 91.089 5,9% 4,235 19,36 20,8 8% 11,4 5,2


