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Datos macroecondmicos a destacar

Europa

El comienzo de semana destacara por la publicacion del indice Sentix de confianza inversora de marzo en la
Eurozona, tras repuntar notablemente hasta 4,2 puntos en febrero. Paralelamente, destacard el dato de
produccidn industrial de enero en Alemania (vs. -0,6% interanual diciembre). Al dia siguiente, el martes 10, en
Alemania y Francia se conocera la evolucion de la balanza comercial de enero (vs. 17.100 y -4.843 millones de €,
respectivamente). A su vez, en Italia destacard el indice de precios de produccién de enero (vs. -1,4% interanual
diciembre). Por su parte, el miércoles 11 la atencidn se situara en la lectura final de la variacidon interanual del
IPC general en Alemania, tras moderarse a un 1,9% en enero y mantenerse por debajo del nivel objetivo del BCE
(2,0%). Paralelamente, en Espafia se publicaran las ventas minoristas de enero (vs. 2,9% interanual diciembre).

Para terminar la semana, el viernes 13, el foco de atencidn se centrara en la evolucion de la produccidn industrial
de enero en la Eurozona (vs. 1,2% interanual diciembre), y en el dato de la tasa de inflacidn general de febrero
en Espafa, proyectando el consenso de analistas que se mantenga estable por 2° mes consecutivo en un 2,3%
interanual. Por su parte, se publicaran la variacion interanual del IPC general de Francia (vs. 0,3% interanual
enero), que se estima repunte hasta un 1,0% interanual, y la produccién industrial de enero en Italia (vs. 3,2%
interanual diciembre). Paralelamente, en Reino Unido serdan importantes el dato de la produccién industrial {vs.
0,5% interanual diciembre) y la evolucién de la balanza comercial de enero (vs. -4340 millones de £ diciembre)

En el ambito empresarial, destacara el pago de dividendos de Prim, la Junta General de Accionistas de Mapfre y
la Junta Extraordinaria de Accionistas de Talgo. Ademas, serd relevante la publicacidn de resultados de INDITEX,
Volkswagen, BMW, M&G, Generali, Chocoladefabriken Lindt & Spru, Zalando y Rheinmetall, entre otros.

EEUU

El martes 10 se publicard el indice NFIB de optimismo de las pequefias empresas de febrero, tras caer
ligeramente a 99,3 puntos en enero, y las ventas de viviendas de segunda mano en febrero, (vs. -8,4% mensual
enero) estimandose una moderacidn del ritmo de caida a un 1,5%. Al dia siguiente, la atencidn se centrara en la
tasa de inflacidn general (vs. 2,4% interanual enero), proyectandose un comportamiento estable en el mes de
febrero. A su vez, como todas las semanas, se conoceran las solicitudes semanales de hipotecas. Por su parte,
el jueves 12, serd relevante el saldo de la balanza comercial de enero, tras registrar un déficit de 70.300 millones
de $ en diciembre de 2025. Paralelamente, la atencidn se situard también en las solicitudes semanales de
prestaciones por desempleo, las licencias de construccion (vs. 1455 millones diciembre) y las viviendas iniciadas
del mes de enero.

Por Ultimo, el viernes 13 destacara la 22 lectura del PIB del 4T de 2025 (vs. 1,08% trimestral 3T), proyectandose
una moderacion del crecimiento hasta un 0,4% trimestral. A su vez, sera relevante la evolucidn del indice de
precios PCE de enero (vs. 2,9% diciembre), indicador de referencia de la Reserva Federal. Paralelamente, el mismo
dia se informara sobre la lectura preliminar de la confianza del consumidor de la Universidad de Michigan de
marzo, (vs. 56,6 puntos mes anterior) en una coyuntura marcada por el aumento de la incertidumbre ante el
conflicto bélico entre EEUU e Irdn. Ademas, destacara la encuesta JOLTS de empleo del mes de enero (vs. +6542
millones de ofertas de empleo diciembre), que ofrecera nuevas sefales sobre la estabilidad del mercado laboral
estadounidense tras la ralentizacion de la contratacién a finales de 2025. Paralelamente, se publicaran los
pedidos de bienes duraderos de enero (vs. -1,4% mensual diciembre), los ingresos y gastos personales de enero
(vs. 0,3% y 0,4% mensual, respectivamente) y el consumo personal durante el Ultimo trimestre de 2025 (vs.
2.4% trimestral en el 3T 2025).

En el dmbito empresarial, destacara la publicacidn de resultados de Hewlett Packard Enterprise, Adobe y Lennar,
entre otros.

Regidon Asia-Pacifico

Entre las referencias macroecondmicas protagonistas de la regién Asia-Pacifico, destacard en China la tasa de
inflacion general (vs. 0,2% interanual enero), el indice de precios de produccién (-1,4% interanual enero) y el
saldo de la balanza comercial del mes de febrero (vs. 114.100 millones de $ enero). En Japdn, la atencidn se
situara en el dato final del PIB en el Ultimo trimestre de 2025 (vs. 0,1% trimestral 3T), y en India en la evolucidn
de la tasa de inflacidn general en febrero (vs. 2,75% interanual enero).
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Fecha Hora Local Pais Dato Peroiod ESt?ad Anterior Re\e;anci
2:30 China IPC YoY Feb - 0.2% Alta
Lunes 9 2:30 China indice de Precios de Produccién YoY Feb - -1.4% Media
8:00 Alemania Produccién industrial YoY Ene -- -0.6% Media
10:30 Eurozona indice Sentix MoM Mar - 4.2 Alta
0:50 Japdn PIB QoQ  4TF 1.4% 0.1% Media
4:00 China Balanza comercial Mn$ Feb - 114.100m Alta
8:00 Alemania Balanza comercial Mn€ Ene - 17.100m Media
Martes 10 8:45 Francia Balanza comercial Mn€ Ene - -4843m Media
10:00 Italia indice de Precios de Produccidn YoY Ene -- -1.4% Media
11:00 EEUU Inclice M clmepiinisne ¢ MoM  Feb - 99.3 Media
pequefas empresas
15:00 EEUU Venta viviendas segunda mano MoM Feb -1.5% -8.4% Media
8:00 Alemania IPC YoY FebF - 1.9% Alta
Midreoles 11 9:00 Espafa Ventas minoristas YoY Ene - 2.9% Media
12:00 EEUU Solicitudes semanales de hipotecas == = == = Media
13:30 EEUU IPC YoY Feb 2.4% 2.4% Alta
11:30 India IPC YoY Feb -- 2.75% Media
13:30 EEUU Balanza comercial MnUS$  Ene - -$70.300m Alta
Jueves 12 13:30 EEUU Viviendas iniciadas K Ene 1351k 1404k Media
13:30 EEUU Licencias de construccion K Ene P -- 1455m Media
1330 EEUU SoIicitudesdgseeil;zi;czciones por . . . . Media
8:00 Reino Unido Produccién industrial YoY Ene -- 0.5% Media
8:00 Reino Unido Balanza Comercial MoM Ene == -£4340m Media
8:45 Francia IPC YoY FebF 1.0% 0.3% Media
9:00 Espana IPC YoY FebF 2.3% 2.3% Alta
11:00 Italia Produccién industrial YoY Ene -- 3.2% Media
11:00 Eurozona Produccién industrial YoY Ene - 1.2% Alta
13:30 EEUU fndice de precios PCE YoY Ene - 2.9% Alta
Viernes 13 13:30 EEUU Ingresos personales MoM Ene 0.4% 0.3% Media
13:30 EEUU Gastos personales MoM Ene 0.3% 0.4% Media
13:30 EEUU Pedidos bienes duraderos MoM  Ene P 1.7% -1.4% Media
13:30 EEUU PIB QoQ 4TS 0.4% 1.08% Alta
13:30 EEUU Consumo personal QoQ 4TS == 2.4% Media
15:00 EEUU Encuesta JOLTS de empleo MoM Ene - 6542m Alta
15:00 EEUU Confianza d&!:&;:midor univ. _ varp 57 56.6 Alta
P = Preliminar; F = Final; A = Avanzado; S = Segundo; T = Tercer. YoY = interanual; QoQ = intertrimestral; MoM =
intermensual; r = dato revisado. En negrita eventos maés relevantes.
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Agenda empresarial/bursatil

Fecha Tipo de hecho Empresas
Lunes 9 Resultados EEUU Hewlett Packard Enterprise
Martes 10 Resulatados Europa Volkswagen, Chocoladefabriken Lindt & Spru
., Resultados Espana INDITEX
Miércoles 11 . .

Resultados Europa Rheinmetall, CVC Capital Partners
Junta Extraordinaria de Taleo
Accionistas g
Dividendo (Fecha de pago) Prim: 0,13€ brutos por accion

Jueves 12 Swiss Life Holding, Zalando, Bayerische Motoren Werke, M&G, Bridgepoint

Group, Generali, Daimler Truck Holding
Resultados EEUU Adobe, Lennar
Viernes 13 Junta General de Accionistas  Mapfre

Resultados Europa

*Las fechas de publicacidn de resultados no estan confirmadas en todos los casos

El presente documento, propiedad de SINGULAR BANK, S.A.U. (“Singular Bank”), contiene informacion obtenida de fuentes consideradas como fiables. Singular Bank
no garantiza la exactitud de la misma ni se responsabiliza de errores u omisiones que pudiera haber, siendo su finalidad meramente informativa. Las opiniones y
estimaciones aqui realizadas son meramente indicativas, y estdn sujetas a variaciones por circunstancias del mercado, modificaciones legislativas, o de cualquier
otro motivo que puedan producirse, y pueden ser modificadas sin previo aviso y, por tanto, Singular Bank no queda vinculada por éstas. Estos datos solo tienen una
finalidad informativa y no deben interpretarse como una recomendacion de compra o venta. El inversor debe ser consciente de que los productos a los que este
documento se refiere pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de inversion, su posicion financiera o patrimonial o su perfil de riesgo. Singular Bank
no asume responsabilidad alguna por cualquier coste o pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este documento o de su contenido. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras. Prohibida su reproduccion total o parcial o su distribucion sin el consentimiento previo por escrito de Singular Bank.
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