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Datos macroecondmicos a destacar

Europa

El comienzo de la semana, el lunes 10, se conocera la evolucidn del indice de confianza del inversor Sentix de la
Eurozona en agosto, tras mejorar significativamente hasta -3,1 puntos en julio. Por su parte, el martes 11, se
publicara el saldo de la balanza comercial de Italia en junio, tras registrar un superavit de 4.793 millones de € el
mes anterior. A mitad de la semana, el foco de atencidn se situara en la lectura final de la variacién del IPC
general de Alemania e Italia en julio (vs. 2,3% y 3,0% interanual junio, respectivamente), en una coyuntura
marcada por la reanudacion de las hostilidades entre EEUU e Irdn y el cierre del estrecho de Ormuz durante el
mes pasado que provocaron un aumento significativo de los precios energéticos.

Paralelamente, el jueves 13 destacard el dato final de la tasa de inflacién general de Espafia en julio (vs. 3,2%
interanual junio), que segln la lectura preliminar se espera que repunte a un 3,5% interanual y se mantenga por
14° mes consecutivo por encima del nivel objetivo del BCE (2,0%). Asimismo, sera relevante el comportamiento
de la produccién industrial de la Eurozona en junio, tras disminuir un 1,2% en mayo debido a las persistentes
disrupciones en las cadenas de suministro y los elevados costes de produccién. Por su parte, se publicard la
lectura preliminar de la tasa de crecimiento del PIB de Reino Unido en el 2T de 2026 {(vs. 0,6% trimestral 1T
2026), asi como la evolucidn del output industrial (vs. 1,0% interanual mayo) y el saldo de la balanza comercial
en junio (-18.660 millones de £ mes anterior).

Finalmente, el viernes 14, la atencién se centrard en la 22 lectura de la tasa de variacidn de la actividad econdmica
en el bloque monetario europeo entre los meses de abril y junio, que se proyecta que aumente un 0,4%
trimestral. Paralelamente, se informara de la evolucion del empleo en la Eurozona durante el 2T de este afio,
tras moderarse el nUmero de ocupados en un 0,5% interanual en el 1T de 2026. A su vez, se conocera la evolucion
de la balanza comercial de la Eurozona en junio (vs. -7.800 millones de € mes anterior) y la lectura final de la tasa
de inflacidn general de Francia en julio {vs. 1,8% interanual junio), que se estima que avance hasta un 2,1%
interanual.

En el dmbito empresarial, destacara la fecha de descuento del dividendo de Aperam. Por su parte, seran
relevantes la publicacidon de los resultados de GEA Group, ISS, TAG Immobilien, Spirax, Lion Finance,
InterContinental Hotels, Plus500, K+S, Wienerberger, Hannover Ruck, TUI, ABN AMRO Bank, Amcor, Balfour
Beatty, Swissquote Group Holding, Zealand Pharma, Adyen, thyssenkrupp, RWE, Orsted, AP Moller - Maersk,
Pandora, entre otros.

EEUU

La semana arrancara sin datos macroeconédmicos relevantes. El martes 11, la atencidn se centrard en el indice
NFIB del optimismo de pequenas empresas en julio, que aumentd hasta 97,4 puntos en junio motivado por una
mejora de las expectativas de las condiciones empresariales y del volumen de ventas. El miércoles 12, el foco se
situara en la variacion del IPC general de julio, proyectandose por el consenso de analistas que se acelere hasta
un 3,8% interanual ante el repunte de los precios de la energia. Asimismo, como todas las semanas, se publicara
la evolucidn de las solicitudes semanales de hipotecas. Por su parte, el jueves 13 serd relevante la tasa de
crecimiento del indice de precios de produccién en julio, tras moderarse a un 5,5% interanual en junio, aunque
manteniéndose en niveles elevados.

Al final de la semana, el viernes 14, la atencién se situard en la lectura preliminar de la evolucién de la confianza
del consumidor de la Universidad de Michigan en agosto (vs. 55,2 puntos julio). Se espera que el optimismo de
los hogares estadounidenses se corrija hasta 52,5 puntos debido a la persistencia de las presiones inflacionistas
provocadas por la compleja coyuntura geopolitica en Oriente Medio. Finalmente, se publicara la evolucidn de las
ventas minoristas en julio (vs. 6,7% interanual mes anterior), en un contexto marcado por el repunte de la
actividad en el sector servicios ante la celebracidon del Mundial de fatbol y el Dia de la Independencia.

En el ambito empresarial, destacara la publicacidn de resultados de Simon Property Group, Lumentum Holdings,
Super Micro Computer, Octave Intelligence, Cisco Systems, entre otras companiias.

Regidon Asia-Pacifico

Entre las referencias macroecondmicas protagonistas de la proxima semana en la regidn Asia-Pacifico destacara
la tasa de inflacidn general de India en julio, tras registrar un 4,38% interanual en junio y representar su nivel
mas elevado desde diciembre de 2024.
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Fecha Local Pais Dato Periodo Estimado Anterior Relevancia
Lunes 10 10:30 Eurozona indice Sentix MoM  Ago - -31 Alta
10:00 Italia Balanza comercial Mn€ Jun == 4793m Media
Martes 11 12:00  EEUU indice NFIB de optimismo de pequefias MoM  Jul - 97.4 Alta
empresas
16:00 EEUU Venta viviendas segunda mano MoM Jul - -2.4% Media
8:00 Alemania IPC YoY Jul F 2.8% 2.3% Alta
10:00 Italia IPC YoY Jul F 2.8% 3.0% Media
Miércoles 12 12:30 India IPC YoY Jul - 4.38% Media
13:00 EEUU Solicitudes semanales de hipotecas = = == == Media
14:30 EEUU IPC YoY Jul 3.8% 3.5% Alta
800  omo PIB QoQ  2TP —  0.6% Alta
8:00  Reino Unido Produccién industrial YoY Jun - 1.0% Media
8:00  Reino Unido Balanza comercial Mng Jun - lS.:é;Om Media
Jueves 13
9:00 Espana IPC YoY Jul F 3.5% 3.2% Alta
11:00 Eurozona Produccidn industrial YoY Jun = -1.2% Alta
14:30 EEUU Solicitudes de prestaciones por desempleo - - - - Media
14:30 EEUU fndice de Precios de Produccidn YoY Jul = 5.5% Alta
8:45 Francia IPC YoY JulF 2.1% 1.8% Media
11:00 Eurozona PIB QoQ 2T P 0.4% 0.0% Alta
11:00  Eurozona Balanza comercial Mn€ Jun - -7.800m Media
Viernes 14 11:00 Eurozona Evolucién del empleo YoY 2T P 0.5% Alta
14:30 EEUU Ventas minoristas YoY Jul 6.7% Media
16:00 EEUU Confianza del consumidor Univ. Michigan MoM  AgoP 52.5 55.2 Alta

P = Preliminar; F = Final; A = Avanzado; S = Segundo; T = Tercer. YoY = interanual; QoQ = intertrimestral; MoM =
intermensual; r = dato revisado. En negrita eventos mas relevantes.

Agenda empresarial/bursatil

Fecha Tipo de hecho Empresas
Resultados Europa GEA Group
Lunes 10 .
Resultados EEUU Simon Property Group Inc
Demant, ISS, TAG Immobilien, Spirax, Lion Finance, InterContinental Hotels,
Resultados Europa
Martes 11 Sparebanken Norge, Plus500

Resultados EEUU

Lumentum Holdings, Super Micro Computer

Miércoles 12

Resultados Europa

Resultados EEUU

Brenntag, K+S, Wienerberger, Hannover Rick, TUI, ABN AMRO Bank, Amcor,
Balfour Beatty

Octave Intelligence, Coherent Corp, Cisco Systems

Jueves 13

Dividendo (Fecha de descuento)

Resultados Espana

Resultados Europa

Aperam: 0,4250€ brutos por accidén

OHLA

Swissquote Group Holding, Zealand Pharma, Adyen, thyssenkrupp, RWE,
Orsted, AP Moller - Maersk, Pandora, Powszechna Kasa Oszczednosci Bank

Viernes 14

Resultados Europa

VZ Holding, Aviva, Talanx

*Las fechas de publicacion de resultados no estan confirmadas en todos los casos

El presente documento, propiedad de SINGULAR BANK, S.A.U. (“Singular Bank”), contiene informacion obtenida de fuentes consideradas como fiables. Singular Bank

no garantiza la exactitud de la misma ni se responsabiliza de errores u omisiones que pudiera haber, siendo su finalidad meramente informativa. Las opiniones y

estimaciones aqui realizadas son meramente indicativas, y estdn sujetas a variaciones por circunstancias del mercado, modificaciones legislativas, o de cualquier

otro motivo que puedan producirse, y pueden ser modificadas sin previo aviso y, por tanto, Singular Bank no queda vinculada por éstas. Estos datos solo tienen una

finalidad informativa y no deben interpretarse como una recomendacion de compra o venta. El inversor debe ser consciente de que los productos a los que este

documento se refiere pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de inversion, su posicion financiera o patrimonial o su perfil de riesgo. Singular Bank

no asume responsabilidad alguna por cualquier coste o pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este documento o de su contenido. Rentabilidades

pasadas no garantizan rentabilidades futuras. Prohibida su reproduccion total o parcial o su distribucidn sin el consentimiento previo por escrito de Singular Bank.
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