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Datos macroecondmicos a destacar

Europa

El comienzo de la semana, el lunes 24, destacara por la ausencia de datos macroecondmicos relevantes. No sera
hasta el martes 25 cuando el foco de atencidn se situara en la lectura final de la evolucion del PIB de Alemania
entre los meses de abril y junio de este afio (vs. 0,4% trimestral 1T 2026), estimandose en la 12 lectura una
ralentizacién del ritmo de avance hasta un 0,2% trimestral. Paralelamente, en Alemania serd relevante la
encuesta IFO del indice de confianza empresarial en agosto (vs. 86,6 puntos mes anterior) y en Espafia destacara
la evolucidn del indice de precios de produccidn en julio (vs. 7,0% interanual junio).

Por su parte, el miércoles 26 no habra datos macroeconémicos relevantes. El jueves 27, la atencidn se centrara
en la confianza del consumidor GFK de Alemania en septiembre, que registrd una contraccién hasta -29,6
puntos en agosto explicada por el aumento de la propensidn al ahorro y la contraccion de las expectativas de
crecimiento de los ingresos por parte de los hogares alemanes. Asimismo, destacard en Francia la variacidn del
indice de precios de produccidn en julio, después de situarse en un 2,6% interanual en junio.

Finalmente, el viernes 28, el foco se situard en la lectura final de la confianza del consumidor de la Eurozona en
agosto (vs. -20,5 puntos julio), en una coyuntura marcada por la persistencia de las tensiones inflacionistas ante
la reanudacion de las hostilidades entre EEUU e Irdn y el cierre del estrecho de Ormuz. Paralelamente, destacara
el dato preliminar de la variacién del IPC general de Espafa y Francia en agosto, tras registrar un aumento hasta
un 3,6% y un 2,1% interanual respectivamente en julio provocado principalmente por el repunte de los precios
energéticos. A su vez, se conocera la lectura final del ritmo de crecimiento de la actividad econdmica en Francia
durante el 2T del afio (vs. -0,1% trimestral 1T 2026), proyectédndose un avance hasta un 0,2% trimestral. Por
Gltimo, seran relevantes las ventas minoristas de Espafia en julio (vs. 0,5% interanual junio) y la evolucién de la
tasa de desempleo de Alemania en agosto (vs. 3,9% de la poblacién activa mes anterior).

En el ambito empresarial, destacara la fecha de pago del dividendo de Logista Integral. Por su parte, seran
relevantes los resultados de EMS-Chemie Holding, AL Sydbank, Accelleron Industries, Pernod Ricard, Ageas y
Asseco Poland.

EEUU

El martes 25, la atencion se centrara en la evolucidn de la confianza del consumidor del Conference Board en
agosto (vs. 90,8 puntos julio), estimandose por el consenso de analistas un ligero deterioro hasta 90,2 puntos
en un contexto marcado por la persistencia de las tensiones inflacionistas y la contraccién de la contratacion en
julio. A su vez, se conoceran el indice de precios de vivienda Case-Shiller en junio (vs. 1,6% interanual mayo) y la
evolucidn de las ventas de viviendas nuevas en julio (vs. 1,6% junio). A mitad de la semana, el miércoles 26, el
foco se situard en la 22 lectura de la tasa de crecimiento del PIB en el 2T del afio (vs. 0,5% trimestral 1T 2026),
estimandose en la 12 lectura una ligera ralentizacion hasta un 0,4%, debido a la reduccién del gasto publico, v la
moderacién del crecimiento de la formacidn bruta de capital fijo y de las exportaciones. Paralelamente, se
publicara la variacién del indice de precios PCE en julio (vs. 3,7% interanual junio), indicador clave para la Fed en
su proxima decisidn de tipos de interés oficiales el 16 de septiembre.

El jueves 27, seran relevantes la lectura preliminar de los inventarios mayoristas en julio y las solicitudes de
prestaciones por desempleo. Finalmente, el viernes 28, la atencidn se centrard en la lectura final de la confianza
del consumidor de la Universidad de Michigan en agosto (vs. 55,2 puntos julio), previéndose una caida hasta 51,0
puntos ante el deterioro de las condiciones empresariales y el aumento de los precios de la cesta de la compra.

En el ambito empresarial, destacara la publicacién de resultados de Intuit, 3 M Smucker, Synopsys, Agilent
Technologies, Veeva Systems, Salesforce, Crowdstrike Holdings, NVIDIA, HP, Dollar General, Dollar Tree, Hormel
Foods, Best Buy, Autodesk, Workday y Marvell Technology.

Regidn Asia-Pacifico

Entre las referencias macroecondémicas protagonistas de la proxima semana en la regién Asia-Pacifico, se dara a
conocer la evolucidn de la tasa de desempleo de Japdn en julio (vs. 2,5% de la poblacion activa junio). Y, por
altimo, en India se publicard el ritmo de crecimiento de la produccidn industrial en julio (vs. 7,3% interanual
junio).
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Fecha LHoOcraaI Pais Dato Periodo Estimado Anterior Relevancia
Lunes 24 Sin datos macroecondmicos relevantes

8:00 Alemania PIB QoQ 2TF 0.2% 0.4% Alta

9:00 Espana fndice de precios de produccién YoY Jul - 7.0% Media

Martes 25 10:00 Alemania ) Encuesta IFO = Ago = 86.6 Alta
15:00 EEUU Indice de precios de la vivienda Case-Shiller YoY Jun - 1.6% Media

16:00 EEUU Venta de viviendas nuevas MoM Jul -1.3% 1.6% Media

16:00 EEUU Confianza del consumidor - Ago 90.2 90.8 Alta

13:00 EEUU Solicitudes semanales de hipotecas = = == == Media

14:30 EEUU Ingresos personales MoM Jul 0.2% 0.2% Media

14:30 EEUU Gastos personales MoM Jul 0.2% 0.3% Media

Miércoles 26 14:30 EEUU Pedidos bienes duraderos MoM  Jul P 0.6% 0.5% Media
14:30 EEUU PIB QoQ 2TS 0.4% 0.5% Alta

14:30 EEUU fndice de precios PCE YoY Jul - 3.7% Alta

14:30 EEUU Consumo personal MoM Jul = 0.4% Alta

8:00 Alemania Confianza del consumidor GFK MoM Sep - -29.6 Alta
Jueves 27 8:45 Francia indice de Precios de Produccién YoY Jul == 2.6% Media
14:30 EEUU Solicitudes de prestaciones por desempleo - - - - Media
14:30 EEUU Inventarios mayoristas MoM  Jul P = 0.2% Media
1:30 Japdn Tasa de desempleo - Jul - 2.5% Media
8:45  Francia IPC Yoy Ag — 21% Media

8:45 Francia PIB QoQ 2TF 0.2% -0.1% Alta

9:00  Espafia IPC Yoy Ag° —  36% Alta
. 9:00 Espafa Ventas minoristas YoY Jul - 0.5% Media
Viernes 28 K .
9:55  Alemania Tasa de desempleo = Ago == 3.9% Media

11:00 Eurozona Confianza del consumidor MoM Ago - -20.5 Alta
12:30 India Produccién industrial YoY Jul == 7.3% Media
15:45 EEUU indice gestores de compra Chicago MoM  Ago - 57.6 Media

16:00 EEUU Confianza del consumidor Univ. Michigan MoM Ago 51.0 55.2 Alta

P = Preliminar; F = Final; A = Avanzado; S = Segundo; T = Tercer. YoY = interanual; QoQ = intertrimestral; MoM =

intermensual; r = dato revisado. En negrita eventos mas relevantes.

Agenda empresarial/bursatil

Fecha Tipo de hecho Empresas
Lunes 24 Sin referencias empresariales relevantes
Resultados Europa EMS-Chemie Holding
Martes 25

Resultados EEUU

Intuit

Miércoles 26

Resultados Europa

Resultados EEUU

AL Sydbank

J M Smucker, Synopsys, Agilent Technologies, Veeva Systems, Salesforce,

Crowdstrike Holdings, NVIDIA, HP

Dividendo (Fecha de pago)
Resultados Europa

Logista Integral: 0,580€ brutos por accidén

Accelleron Industries, Pernod Ricard, Ageas, Asseco Poland

Jueves 27
Dollar General, Dollar Tree, Hormel Foods, Best Buy, Autodesk, Workday,
Resultados EEUU
Marvell Technology
Viernes 28 Sin referencias empresariales relevantes
*Las fechas de publicacién de resultados no estan confirmadas en todos los casos
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El presente documento, propiedad de SINGULAR BANK, S.A.U. (“Singular Bank”), contiene informacion obtenida de fuentes consideradas como fiables. Singular Bank
no garantiza la exactitud de la misma ni se responsabiliza de errores u omisiones que pudiera haber, siendo su finalidad meramente informativa. Las opiniones y
estimaciones aqui realizadas son meramente indicativas, y estdn sujetas a variaciones por circunstancias del mercado, modificaciones legislativas, o de cualquier
otro motivo que puedan producirse, y pueden ser modificadas sin previo aviso y, por tanto, Singular Bank no queda vinculada por éstas. Estos datos solo tienen una
finalidad informativa y no deben interpretarse como una recomendacion de compra o venta. El inversor debe ser consciente de que los productos a los que este
documento se refiere pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de inversion, su posicion financiera o patrimonial o su perfil de riesgo. Singular Bank
no asume responsabilidad alguna por cualquier coste o pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este docu mento o de su contenido. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras. Prohibida su reproduccion total o parcial o su distribucion sin el consentimiento previo por escrito de Singular Bank.
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