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Datos macroecondmicos a destacar

Europa

En el arranque de la semana, el lunes 14, destacara la ausencia de datos macroecondmicos relevantes. El martes
15, el foco se situard en las lecturas finales de la variacion del IPC general de Espafia y de Francia en agosto (vs.
3,6% y 2,1% interanual julio, respectivamente), proyectandose en la 12 lectura un repunte hasta un 4,3% y un
2,4% interanual debido principalmente al encarecimiento de los precios de la energia. Por su parte, se publicara
la evolucidn de la encuesta ZEW de la confianza inversora de Alemania en septiembre, tras registrar una mejora
hasta 34,2 puntos en agosto impulsada por el aumento del optimismo empresarial ante los planes de inversion
del Gobierno de Merz. A su vez, se daré a conocer el saldo de la balanza comercial de la Eurozona e Italia en julio
(vs. 8.600 y 4.232 millones de € junio, respectivamente). En el ecuador de la semana, el miércoles 16, la atencion
se centrara en la produccion industrial de la Eurozona en julio (vs. 0,1% junio) y en la lectura final de la tasa de
inflacion general de Italia en agosto (vs. 2,9% interanual julio). Paralelamente, serd relevante en Reino Unido el
comportamiento de la variacién del IPC general en agosto (vs. 2,9% interanual mes anterior), asi como el indice
de precios de produccién (vs. 3,1% interanual julio).

El jueves 17, el foco se centrara en la decision de tipos de interés oficiales del Bank of England en septiembre,
que previsiblemente mantendra estable su politica monetaria en el nivel actual de 3,75%. Paralelamente, se
publicara el dato final de la evolucidn de los precios de la cesta de la compra del bloque monetaric europeo en
agosto (vs. 2,9% interanual julio), proyectandose en la lectura preliminar un repunte hasta un 3,3% interanual
debido al significativo incremento de los costes energéticos. El viernes 18, la atencidn se situard en el saldo de
la balanza por cuenta corriente de la Eurozona en julio (vs. 35.100 millones de € mes anterior) y en la evolucion
de las ventas minoristas de Reino Unido en agosto (vs. 1,6% interanual julio). Finalmente, destacara el indice de
precios de produccién de Alemania en agosto, tras un crecimiento de un 3,0% interanual el mes anterior
provocado por la aceleracién de los costes de los bienes intermedios, de la energia y de los bienes de capital.

En el ambito empresarial, destacard la publicacion de resultados de Grenergy Renovables, Helvetia Baloise
Holding y Next, asi como la celebracién de la junta extraordinaria de accionistas de Duro Felguera.

EEUU

El martes 15, se publicara el resultado del Empire manufacturero en septiembre. A mitad de la semana, el
miércoles 16, se llevard a cabo la reunidn de tipos de interés oficiales de la Fed en septiembre, en la que se
espera que la autoridad monetaria estadounidense mantenga sin cambios el coste del dinero en el rango actual
de 3,50%-3,75% a la espera de tener mayor visibilidad sobre el escenario geopolitico en Oriente Medio y de la
proxima celebracidon de las elecciones de midterm (3 de noviembre). Asimismo, serd relevante el
comportamiento de las ventas minoristas en agosto (vs. -0,6% mensual julio), proyectando el consenso de
analistas un cambio de tendencia al repuntar un 0,8% mensual. A su vez, se conocera el indice de precios de
importacion en agosto y las solicitudes semanales de hipotecas.

El jueves 17, destacara la evolucion del nimero de viviendas iniciadas, la venta de viviendas pendientes vy la
lectura preliminar de las licencias de construccidn en agosto. Por su parte, se conocera el indice manufacturero
de la Fed de Filadelfia en septiembre y las solicitudes de prestaciones por desempleo. Finalmente, el viernes 18
el foco se situara en la produccion industrial de agosto (vs. 0,2% mensual julio), en una coyuntura marcada por
elevados costes de produccién y disrupciones en las cadenas de suministro.

En el dmbito empresarial, destacard la publicacion de resultados de Lennar Corp.
Regidn Asia-Pacifico

Entre las referencias macroecondmicas protagonistas de la préxima semana en la regidn Asia-Pacifico, se dara a
conocer en China el comportamiento de la produccién industrial en agosto (vs. 4,5% interanual julio), las ventas
minoristas (vs. 0,6% interanual mes anterior) y la tasa de desempleo (vs. 5,2% de la poblacién activa julio).

Por su parte, de Japdn se publicara la decisidon de tipos de interés oficiales del BoJ en septiembre (tipo de interés
de referencia actual 1,0%), la variacion del IPC general de agosto (vs. 1,9% interanual julio) y el saldo de la balanza
comercial de julio (vs. -634.500 millones de ¥ junio). Por Ultimo, serd relevante en India la tasa de inflacién general
en agosto (vs. 4,5% interanual mes anterior) y la balanza comercial en julio (vs. -31.980 millones de $ mes
anterior).
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Hora

Fecha Local Pais Dato Periodo Estimado  Anterior Relevancia
Lunes 14  12:30 India IPC YoY  Ago - 4.5% Alta
3:30 China Tasa de desempleo = Ago -- 5.2% Media
4:00 China Produccién industrial YoY  Ago - 4.5% Alta
4:00 China Ventas minoristas YoY Ago 0.6% 0.6% Alta
8:00 Re|'no Tasa de desempleo ILO - Jul - 4.9% Media
Unido
. . Ago 9 9 ;
8:45 Francia IPC YoY = 2.4% 2.1% Media
Martes A
15 9:00  Espafa IPC YoY §° 43% 3.6% Alta
10:00 Italia Balanza comercial Mn€ Jul = 4232m Media
11:00 India Balanza comercial MoM Jul - -31.980m Media
11:00 Alemania Encuesta ZEW MoM  Sep == 342 Alta
11:00 Eurozona Balanza comercial Mn€ Jul - 8600m Alta
14:30 EEUU Empire manufacturero MoM  Sep = 20.6 Media
1:50 Japon Balanza comercial Mn¥ Jul 634.500m Media
. Reino . o
8:00 Unido IPC YoY Ago 2.9% Alta
. Reino o . L, .
8:00 Unido Indice de Precios de Produccion YoY  Ago - 3.1% Media
. H Ago (o) 0O, 1
Miércoles 8:45 [talia |PC YoY = 3.3% 2.9% Media
16 11:00 Eurozona Produccién industrial YoY  Jul - 0.1% Alta
13:00 EEUU Solicitudes semanales de hipotecas = = = == Media
14:30 EEUU indice precios importacién MoM  Ago - -0.4% Media
14:30 EEUU Ventas minoristas MoM  Ago 0.8% -0.6% Alta
) Reunidn de tipos de interés oficiales de la _ 3.50%- 3.50%-
20:00 EEUU Fed Sep 275% 275% Alta
11:00  Eurozona IPC YoY A§° 33% 2.9% Alta
13-00 Re[no Reunion de tipos de interés oficiales del _ Sep _ 3.75% Alta
Unido BoE
Jueves 14:30 EEUU indice manufacturero de la Fed de Filadelfia - Sep - 47.40 Media
17 14:30 EEUU Viviendas iniciadas Mn$  Ago 1322k 1239k Media
1430  EEUU Licencias de construccion Mn$ A§° 1415k 1433k Media
14:30 EEUU Solicitudes de prestaciones por desempleo - - - - Media
16:00 EEUU Venta de viviendas pendientes MoM  Ago == -2.3% Media
1:30 Japdn IPC YoY  Ago - 1.9% Media
5:00 Japén  Decisidn de tipos de interés oficales del BoJ - Sep == 1.0% Alta
8:00 Alemania indice de Precios de Produccidn YoY  Ago - 3.0% Media
Viernes . Reino N . o )
18 8:00 Unido Ventas minoristas YoY  Ago 1.6% Media
10:00  Eurozona Balanza por cuenta corriente Mn€ Jul - 35.100 Media
15:15 EEUU Produccidn industrial MoM  Ago 0.3% 0.2% Alta
15:15 EEUU Capacidad utilizada - Ago 76.5% 76.3% Media
P = Preliminar; F = Final; A = Avanzado; S = Segundo; T = Tercer. YoVY = interanual; QoQ = intertrimestral; MoM =
intermensual; r = dato revisado. En negrita eventos maés relevantes.
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Agenda empresarial/bursatil

Fecha Tipo de hecho Empresas
Lunes 14 Sin referencias empresariales relevantes
Martes 15 Sin referencias empresariales relevantes
Miércoles 16 Resultados Espafa Grenergy Renovables

Resultados Europa Helvetia Baloise Holding, Next

Jueves 17
Resultados EEUU Lennar Corp

Viernes 18 Junta de accionistas (Extraordinario) Duro Felguera

*as fechas de publicacién de resultados no estan confirmadas en todos los casos

El presente documento, propiedad de SINGULAR BANK, S.A.U. (“Singular Bank”), contiene informacion obtenida de fuentes consideradas como fiables. Singular Bank
no garantiza la exactitud de la misma ni se responsabiliza de errores u omisiones que pudiera haber, siendo su finalidad meramente informativa. Las opiniones y
estimaciones aqui realizadas son meramente indicativas, y estdn sujetas a variaciones por circunstancias del mercado, modificaciones legislativas, o de cualquier
otro motivo que puedan producirse, y pueden ser modificadas sin previo aviso y, por tanto, Singular Bank no queda vinculada por éstas. Estos datos solo tienen una
finalidad informativa y no deben interpretarse como una recomendacion de compra o venta. El inversor debe ser consciente de que los productos a los que este
documento se refiere pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de inversion, su posicion financiera o patrimonial o su perfil de riesgo. Singular Bank
no asume responsabilidad alguna por cualquier coste o pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este docu mento o de su contenido. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras. Prohibida su reproduccion total o parcial o su distribucion sin el consentimiento previo por escrito de Singular Bank.
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