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Datos macroecondmicos a destacar

Europa

El arranque de la semana, la atencidon se centrara en la evolucidn de la produccién industrial de la Eurozona en
septiembre (vs. -0,5% mensual agosto). El martes 17, se publicard la encuesta ZEW de Alemania en noviembre
tras la contraccién hasta -35,9 puntos en octubre debido a la debilidad del consumo privado y de la inversion
ante el aumento de las tensiones inflacionistas. Paralelamente, destacara el saldo de la balanza comercial de
Espafa en septiembre, tras registrar un déficit de 5.980 millones de € el mes anterior. A su vez, se conocera la
lectura final de la variacién del IPC general de Italia en octubre (vs. 4,2% interanual septiembre), estimandose
en la lectura preliminar un avance hasta un 5,4% ante el encarecimiento de los productos energéticos regulados
y no regulados. Asimismo, sera relevante el comportamiento de la tasa de desempleo ILO de Reino Unido en
septiembre (vs. 4,7% poblacién activa agosto).

El miércoles 18, el foco se situard en la lectura final de la tasa de inflacidn general de la Eurozona en octubre (vs.
3,8% interanual septiembre), proyectandose un repunte hasta un 4,0% interanual, lo que representaria su nivel
mas elevado desde septiembre de 2023. Paralelamente, se conocerd en Reino Unido la variacidn del IPC general
(vs. 3,5% interanual septiembre), asi como el indice de precios de produccién (vs. 4,6% interanual mes anterior)
en el mes de octubre. Por su parte, el jueves 19, destacara el saldo de la balanza por cuenta corriente de la
Eurozona en septiembre, tras moderar su superavit hasta 8.700 millones de € el mes anterior. Finalmente, el
viernes 20, la atencién se situard en la lectura preliminar de la confianza del consumidor de la Eurozona en
noviembre, después de disminuir hasta 96,9 puntos ante el deterioro del sentimiento econdmico en el comercio
minorista y en la construccidn. A su vez, se publicard el indice de precios de produccidn de Alemania (vs. 6,7%
interanual septiembre) y las ventas minoristas de Reino Unido en octubre (vs. 0,8% interanual mes anterior).

En el &mbito empresarial, destacara la publicacion de resultados de Atrys Health, Talgo, eDreams ODIGEQ,
SOITEC, entre otras empresas. Paralelamente, se conocerdn las juntas extraordinarias de accionistas de OHLA,
Unicaja Banco, Neinor Homes y Atresmedia. Asimismo, seran relevantes el pago de dividendo de Libertas vy la
fecha de descuento de dividendo de Coca-Cola Europacific Partners.

EEUU

El lunes 16, se conocera el Empire manufacturero de noviembre (vs. 25,5 puntos octubre). El martes 17, se
publicara la evolucion de las ventas minoristas y de la produccién industrial en octubre (vs. 0,8% y 0,7% mensual
septiembre, respectivamente), estimandose una moderacion por el consenso de analistas a un 0,1% en ambos
casos. Paralelamente, seran relevantes el indice de precios de importacion y la capacidad utilizada en el mes de
octubre. En el ecuador de la semana, el miércoles 18, destacaran las actas de la Fed, asi como el volumen de
ventas de viviendas pendientes, el nimero de viviendas iniciadas y la lectura preliminar de las licencias de
construccién en octubre.

El jueves 19, se publicara la encuesta de la Fed de Filadelfia en noviembre (vs. 20,9 puntos octubre) y, como
todas las semanas, las solicitudes de prestaciones por desempleo. Finalmente, el viernes 20, la atencidn se
situara en la lectura final de la confianza del consumidor de la Universidad de Michigan en noviembre (vs. 48,0
puntos octubre), estimandose en la lectura preliminar un aumento hasta 51,0 puntos ante la mejora de las
expectativas sobre las finanzas personales y las condiciones empresariales, pese a la preocupacion de los hogares
por el elevado coste de la vida.

En el dmbito empresarial, destacara la publicacidn de resultados de Tyson Foods, Home Depot, Walt Disney,
NVIDIA, Palo Alto Networks y Walmart.

Regidn Asia-Pacifico

Entre las referencias macroecondmicas protagonistas de la préxima semana en la regidn Asia-Pacifico, la
atencidn se centrard en China con la decisidn sobre la tasa de préstamo preferencial del PBoC, asi como en el
comportamiento de la produccidn industrial, la tasa de desempleo y las ventas minoristas en octubre. Por su
parte, en Japdn seran relevantes la lectura preliminar de la tasa de variacidn del PIB en el 3T del afio, el saldo de
la balanza comercial en septiembre y la tasa de inflacion general en octubre. Por dltimo, en India se conocera la
evolucién de la produccidn industrial en septiembre y el saldo de la balanza comercial en octubre.
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Agenda Macroecondmica

Fecha Hora Pais Dato Periodo Estimad Anterior  Relevancia
Local 0
0:50 Japon PIB QoQ 3TP 0.2% 1.4% Alta
3:00 China Produccién industrial YoY Oct = 5.5% Media
3:00 China Tasa de desempleo - Oct - 5.2% Media
Lunes 16 3:00 ChirTa Ventas /minoristas YoY Oct 0.8% 1.1% Media
5:00 Japon Produccion industrial MoM Sep 2.2% -2.4% Media
10:00 India Balanza comercial MnZ% Oct == -30.210m Media
11:00 Eurozona Produccidn industrial MoM Sep - -0.5% Alta
14:30 EEUU Empire manufacturero MoM Nov 17.0 25.5 Media
8:00 Reino Unido Tasa de desempleo ILO - Sep - 4.7% Media
10:00 Italia IPC YoY Oct F 5.4% 4.2% Media
10:00 Espafa Balanza comercial Mn€ Sep - -5.980m Media
Martes  11:00  Alemania Encuesta ZEW MoM Nov == -35.9 Alta
17 14:30 EEUU Ventas minoristas MoM Oct 0.1% 0.8% Alta
14:30 EEUU indice precios importacion MoM Oct == 1.1% Media
15:15 EEUU Produccidn industrial MoM Oct 0.1% 0.7% Alta
15:15 EEUU Capacidad utilizada = Oct 76.8% 76.9% Media
0:50 Japdn Balanza comercial Mn¥ Sep - 536 600m Media
8:00 Reino Unido IPC YoY Oct = 3.5% Media
8:00 Reino Unido indice de precios de produccién YoY Oct - 4.6% Media
Miércoles 11:00  Eurozona IPC YoY OctF  4.0% 3.8% Alta
18 13:00 EEUU Solicitudes semanales de hipotecas - - - - Media
14:30 EEUU Viviendas iniciadas K Oct 1230k 1221k Media
14:30 EEUU Licencias de construccion K OctP 1378k 1398k Media
16:00 EEUU Venta de viviendas pendientes MoM Oct = -7.3% Media
20:00 EEUU Actas de la Fed - Oct - - Alta
10:00 Eurozona Balanza por cuenta corriente Mn€ Sep == 8.700m Alta
Jule;es 14:30 EEUU Solicitudes de prestaciones por desempleo - - - - Media
16:00 EEUU Encuesta Filadelfia FED = Nov = 20.9 Alta
0:30 Japdn IPC YoY Oct - 2.1% Media
2:00 China Tasa de préstamo preferencial del PBoC = = 3.0% 3.0% Alta
Viernes 8:00 Alemania indice de precios de produccién YoY Oct - 6.7% Media
20 8:00 Reino Unido Ventas minoristas YoY Oct == 0.8% Media
11:00 Eurozona Confianza del consumidor MoM Nov P - 96.9 Alta
12:30 India Produccidn industrial MoM Sep - 6.7% Media
16:00 EEUU Confianza del consumidor Univ. Michigan  MoM  Nov F 51.0 48.0 Alta
P = Preliminar; F = Final; A = Avanzado; S = Segundo; T = Tercer. YoY = interanual; QoQ = intertrimestral; MoM =
intermensual; r = dato revisado. En negrita eventos maés relevantes.
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Agenda empresarial/bursatil

Fecha Tipo de hecho Empresas
Junta de accionistas (extraordinaria) OHLA
Lunes 16 Resultados Espana Atrys Health, Talgo
Resultados EEUU Tyson Foods
Junta de accionistas (extraordinaria) Unicaja Banco, Neinor Homes
Martes 17 Resultados Espana eDreams ODIGEO
Resultados EEUU Home Depot, Walt Disney, NVIDIA
Junta de accionistas (extraordinaria) Atresmedia Corp de Medios
; Resultados Espafia Squirrel Media
Miércoles 18
Resultados Europa SOITEC
Resultados EEUU Palo Alto Networks
Dividendo (Fecha de pago) Libertas 7: 0,020€ brutos por accién
Jueves 19 Dividendo (Fecha de descuento) Coca-Cola Europacific Partners: 1,420€ brutos por accion
Resultados EEUU Walmart
Viernes 20 Sin referencias empresariales relevantes

*Las fechas de publicacidn de resultados no estan confirmadas en todos los casos
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